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Strategie. [narrivo il green bond di Ferrovie dello Stato

Le emissioni corporate italiane
verso il record di 37 miliardi

Mara Monti
PERUGIA. Dal nostro inviato

Sari un anno record per le
emissioni di corporate bond ita-
liani cheafine annosonodestinati
a toccare la cifra 35-37 miliardi di
euro. Tra queste attese entro la fi-
ne dell’anno il primo green bond
di Ferrovie dello stato di ammon-
tare compreso trasoomilionieun
miliardo. Secondo Standard &
Poor’s questo trend ¢ il risultato
della ripresa dell’'economia in at-
to: «Questanno si sono affacciate
sul mercato finanziario molte
aziende che per la prima volta
hanno fatto ricorso all’emissione
di corporate bond - dice Renato
Panichi,seniordirectorcorporate
ratingdiS&P’sintervenutoalcon-
vegno di Andaf (Associazione di-
rettori finanziari ¢ amministrati-
vi)-. Ingenerale la tendenza delle
aziende ¢ quella di allungare la
scadenzamediadel debitoe dibe-
neficiare delle condizioni ancora
favorevoli dibassi tassi di interes-
sew. Tralenew entrycisono Esse-
lunga, Italo-Ntv e Beni Stabili, ma
anche tante societa high vield co-
me la recente emissione di Wind
Tredi7z,smiliardidi euro.

Seperlegrandiimpreseil ricor-
so al mercato & diventato una co-

stante,noncosiperle piccole eme-
die imprese per le quali il prestito
bancario continua ad essere la
principale fonte di finanziamen-
to:«Stiamoassistendo ad uno sfor-
zodiristrutturazione da parte del-
le imprese di medie e piccole di-
mensioni, quelle piti colpite dalla
crisi, ma il percorso ¢ ancora lun-
go». Per Panichi daun annoil cre-
ditcrunch éalle spallegrazie al fat-
to che le banche hanno ripreso a
prestaredenaroanche aquelleim-
prese di medie dimensioni che
possonovantareunratingsosteni-
bile. Complessivamente, il debito
corporatesiéridottodigomiliardi
dal picco toccato nel 2012, Nel frat-
tempo, la ripresa economica si &
fatta pit decisa, benché resti un
gapdiredditivitatralegrandieme-
dieimprese,in quantole prime so-
no pitt avanti nel ciclo di crescita:
«Gliinvestimentiaziendalistanno
dando segnali positivi anche se
non sono tornati ai livelli pre-crisi.
Tuttavia il loro contributo al Pil si
attesta al 9o controunamedia eu-
ropeadel109o», aggiunge Panichi.

Laconferma diunaripresaeco-
nomica in atto seppur a tassi infe-
riori rispetto alla media europea
giunge anche da Gregorio De Feli-
ce head economist gruppo Intesa

Sanpaolosecondoil quale & neces-
sario accelerare sul fronte degliin-
vestimenti: «Le ultime leggi dista-
bilitadelgovernosono stateun’oc-
casione unica per gli incentivi
messiadisposizione: trail 2016 e il
2018 sono previstizamiliardidi eu-
ro per investimenti in macchinari
e software per I'Industria 4.0. In-
centivi - secondo De Felice - che
POSSONO innescare un processo
virtuoso di erescita attraverso la
spintaalla domanda interna dibe-
ni di investimento alimentando il
portafoglio ordini delle imprese
italiane della meccanica».

Secondol’'economista,c'élapo-
tenzialita di ricreare il meccani-
smovirtuosodiinterazione trauti-
lizzatorie produttori di macchine,
che éstato proprio delle fasi di svi-
luppoapartire daldopoguerra, ma
avverte: «Per potenziare gli effetti
sulla crescita economica, Indu-
stria4.odeveessereintesainsenso
ampio e far parte di politiche a fa-
vore del rafforzamento del capita-
le umano, della diffusione della
banda larga e di un pit efficiente
utilizzo delle tecnologie digitali.
Solo cosi potrd essere colmato
quel gap che ancora ci separa dal
resto dell'Europay.
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«LA TECNOLOGIA ¢ la forma
pit alta di razionalitd mai raggiun-
ta dall’'uomo, neanche I'economia
€ a questo livello perché ha ancora
una passione umana: quella per il
denaro». E il celebre filosofo Um-
berto Galimberti a chiudere il
40esimo  congresso  nazionale
dell’Andaf (Associazione naziona-
le direttori amministrativi e finan-
ziari), che per due giorni ha trasfor-
mato Perugia nella ‘capitale’
dell’amministrazione finanziaria.
Con un’esplorazione appassionata
e puntuale del legame tra essere
umano ¢ tecnologia, il professor
Galimberti, che gia altre volte in
passato ha portato il suo prezioso
contributo alle iniziative dell’asso-
ciazione, cattura la platea della Sa-
la dei Notari.

AD ASCOLTARLO circa 300
manager, impegnati da venerdi
nella due-giorni intitolata « Benve-
nuto Futuro» e dedicata alle nuo-

IN PRIMA LINEA
Galimberti e il nichilismo

ve sfide nell’era digitale. E proprio
sul titolo dell’evento Galimberti si
domanda: «E’ un augurio o una
provocazione?. Citando Nie-
tzsche e Heidegger invita il pubbli-
co a «guardare in faccia il piu in-
quietante degli ospitin, cioe il ni-

chilismo, inteso innanzitutto co-
me mancanza di scopo. «Se manca
lo scopo — rimarca Galimberti —
vuol dire che il futuro non ¢ una
promessa. Per questo i ragazzi di
oggi sono pesantemente demotiva-
ti, perché il futuro non promette
loro niente».

EPPURE «é trail5ei30anniche
si ha non solo la massima forza bio-
logica, ma anche il massimo
dell’intelligenza. Einstein — ricor-
da Galimberti — ha fatto la sua pri-
ma scoperta a 24 anni, chi ha in-
ventato Google ne aveva meno di
25. E noi la parte piu potente di lo-
ro la buttiamo via, gli facciamo fa-
re le fotocopie e i Co.co.co.». Il filo-

CONVEGNO DELL'ANDAF

«I ragazzi traditi dal futuro incerto»
Galimberti tra tecnologia & lavoro

1l celebre filosofo chiude il simposio dei top manager italiani

sofo si addentra poi nei temi-chia-
ve del convegno, analizzando la
differenza tra tecnologia e tecnica:
la prima intesa come insieme dei
dispositivi che usiamo ogni gior-
no, dal computer allo smartphone,
¢ la seconda come «razionalita che
governa tutte queste cose» e che
«incide sui nostri processi cogniti-
vin.

SE LA MENTE umana é ormai
sempre pill abituata a concepire
«solo cid che & utiler, la sfida & an-
dare oltre la logica della tecnica:

«L uomo, in quanto essere irrazio-
nale, ha bisogno — sostiene Galim-
berti — del cervello ‘antico’. Ha bi-
sogno del disordine e del caos per
amare, soffrire, sognare, ideare,
pensare e creare». Soddisfatto Ro-

berto  Mannozzi, presidente
dell’Andaf, che nel tirare le som-
me del congresso, ringrazia i nu-
merosi e prestigiosi relatori che si
sono avvicendati sul palco.

Chiara Santilli

UN CONFRONTO LUNGO TRE GIORNI

PER TRE GIORNI, CIRCA 300 ISCRITTI ALL’ASSOCIAZIONE
NAZIONALE DE| DIRETTORI AMMINISTRATIVI E FINANZIA-
RISI SONO RITROVATI A PERUGIA PER DISCUTERE

DEL FUTURO DELLE IMPRESE E DELLE SFIDE DIGITALI

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario. nen ripreducibile. |l logo della testata e i contenuti appartengono ai legittimi proprietari.

Ufficio stampa Epart

ANDAF




TESTATA: INHOUSECOMMUNITY
DATA: 30 Ottobre 2017

inhousecemmunity, s | SAVE THE DATE | roeeee-

Lunedi 30 Ott 2017 TICIND m T Thursday November 23, 2017 - Lugano M

SETTORI VIDEO

o Comments [ ottobre 30. 2017

Andaf sul ruolo della persona nell'era digitale

Non solo dati e innovazione tecnologica per i direttori amministrativi e finanziari italiani che nella seconda
giornata di lavori del 40° congresso Andaf, hanno riflettuto sulla separazione attuale tra I'essere umano, con le
sue competenze e i suoi tempi di apprendimento, e la rapidita della tecnologia che pervade ormai molti ambiti
delle nostre vite.

Nella storica cornice del Palazzo dei Priori si sono susseguiti gli interventi sui temi del congresso, dall'impresa
invisibile, allaweb economy, alle strategie alternative dell’additive manufacturing e gli approcci edutainment, alla
tavola rotonda sul tema del difficile equilibrio tra connessione e disintermediazione, fino a concludere con
I'intervento del filosofo Umberto Galimberti che ha analizzato la relazione tra uomo e tecnologia nell'ambito di
una societa contemporanea ormai pervasa da una digitalizzazione che a suo dire lascia poco spazio al fattore
umano. all futuro & oggi - sintetizza Roberto Mannozzi (nella foto), presidente Andaf, nel suo intervento
conclusivo - e solo mantenendo la centralita della persona, la sua umanita e i valori di base che danno dignita alla
vita di ogni persona sara possibile, come uomini e manager, diventare protagonisti consapevoli delle grandi
potenzialiti offerte dalle nuove tecnologies.
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Il ruolo della persona nell'era digitale: il
tema dell'ultima giornata del congresso
nazionale Andaf
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Non solo dati e innovazione tecnologica per i

w m Direttori Amministrativi e Finanziari italiani

che nella seconda giormata di lavori

congressuali, hanno riflettuto sulla

separazione attuale tra l'essere umano, con
le sue competenze ed | suoi tempi di
apprendimento, e |a rapidita della tecnologia
che pervade ormai molti ambiti delle nostre
vite professionali e non

Nella storica comice del Palazzo dei Priori si
sono susseguiti gli interventi sul temi del congresso, dall'impresa invisibile, alla web economy, alle
strategie alternative dell' Additive Manufacturing e gli approcci Edutainment, alla tavola rotonda sul
tema del difficile eguilibrio tra connessione e disintermediazione, fino a concludere con lintervento
del filosofo Umberto Galimberti che ha analizzato la relazione tra uomo e tecnologia nell'ambito di
una societa contemporanea ormai pervasa da una digitalizzazione che a suo dire lascia poco spazio
al fattore umano,

"Il futuro & oggl” sintetizza Roberto Mannozzi, Presidente ANDAF, nel suo intervento conclusivo "e
solo mantenendo la centralita della persona, la sua umanita ed | valori di base che danno dignita alla
vita di ogni persona sara possibile, come uomini e manager, diventare protagonisti consapevoli delle

grandi potenzialita offerte dalle nuove tecnologie”.
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Mario Draghi riduce il QE, ma lo
prolunga di nove mesi
g redazione g Otiobre-26-2017

Un prolungamento ed una contemparanea riduzione del QE
per il 2018 eranc attesi, & la BCE non ha smentito le
previsioni: QE ridotto da 60 a 30 miliardi al mese, ma
prolungato di nove mesi fino a settembre 2018. Questo in
pratica p.
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